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Ya ha pasado otro mes y estamos en los últimos cuatro 

meses de este año 2023. Un año que ha sido más que 

intenso desde lo político y lo económico. Y esa intensidad 

ha impactado de pleno en nuestro mercado 

Un dólar en alza, influyendo en las cotizantes. Y un buen 

refugio ha sido para muchos. Mas con la posibilidad de 

poder comprar ciertos dólares a un precio más barato que 

la cotización de otros. 

Algo difícil de entender en un país normal. Pero así son 

nuestras autoridades. Parecen no comprender que el querer 
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subsidiar a un dólar no sirve. No aprenden de la historia 

reciente. O no quieren aprender. 

Durante este año, en distintas editoriales y análisis, hemos 

insistido en que, para nosotros, nuestra bolsa tenía 

oportunidades grandes de suba. Y los precios de los 

papeles acompañaron esa visión. La gran mayoría fue 

fuerte al alza. 

Y en los momentos de suba tenemos que aprovechar al 

máximo al mercado. Es cuando más dinero podemos 

materializar. Pero siempre debemos tener presente que ello 

en algún momento se acaba la suba y que los precios van 

en sentido contrario. Y es allí cuando muchos dejan en el 

camino el capital ganado. 

Pero para nosotros estamos lejos de que ello suceda. Pero 

es algo que siempre debemos tener presente. 

Muchos creen que el mercado siempre se comporta de 

igual manera. Pero ello es una falacia. 

Y nada mejor que el análisis técnico para tratar de dilucidar 

el futuro de los precios. Y ello es lo que compartimos en 

esta Revista. 

Como siempre, esperamos que esta edición le sea de 

máxima utilidad. 

El equipo de Cuadernillosdebolsa 
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Psicología del operador 

CUANDO LOS OBJETIVOS SE 
QUEDAN CORTOS 

 

El lector habrá notado que venimos teniendo éxito con los 

objetivos que plantamos con muchísimos activos. Y habrá 

notado también que en diferentes ediciones tenemos que 

readaptarlos. Esos objetivos son superados y estamos 

obligados a plantear nuevos puntos de llegada para los 

precios. 
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Cuando planteamos un objetivo tratamos de ser lo mas 

precavidos posibles. A veces nos pasa que pensamos que 

un activo “puede volar”, pero preferimos que nuestros 

objetivos sean cautos. 

Esta es nuestra manera de ser y de operar. Podemos 

equivocarnos en un análisis y no queremos crear ilusión en 

los lectores. Muchos se tientan con todo su capital cuando 

ven que alguna acción puede multiplicar por varias veces. 

Pero siempre es importante que el lector realice sus propios 

análisis, para saber si coincide con los nuestros. Y por esos 

siempre insistimos en que el lector tenga un stop a mano, 

por si los precios van en la dirección contraria. 

Que analicemos, no es sinónimo a análisis correcto. Mas 

de una vez podemos fallar en lo que vemos en los gráficos 

en un momento determinado. 

Analizar ayuda para saber que comprar o vender, más allá 

de lo que piensen los demás. Es gratificante realizar buenos 

análisis y poder operar los activos de manera adecuada. 

Pero cuando los objetivos que planteamos son superados, 

el lector bien puede seguir sus propios análisis. Y esperar a 

que los precios lleguen a donde ellos piensan que tienen 

que llegar. 

Y obviamente que los lectores pueden consultarnos sobre 

que pensamos nosotros. Muchos nos escriben para saber si 
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un activo determinado puede llegar a tener o no más 

recorrido. 

Obvio que no necesariamente nuestra opinión sea correcta. 

Sabemos que solo el tiempo da validez o no a los distintos 

análisis. 

Pero alguna herramienta debemos tener para poder analizar 

y operar. Mas en estos momentos de inflación y de suba 

del dólar. Los precios tienden a ir al alza. 

Y bien sabemos que es un momento para analizar los 

gráficos locales y los adrs. O las acciones madres de las 

cuales derivan los cedears. Si vemos subas en ellos y en el 

valor del dólar, tenemos el éxito asegurado. 

Y como creemos que los precios de nuestros activos van a 

seguir el camino alcista, recomendamos no quedarse atados 

a nuestros objetivos. Obviamente que los precios pueden ir 

muchísimo mas arriba de lo que proyectamos. 

Entendemos que nuestro mercado va a seguir el camino de 

suba. Y tenemos que aprovecharlo al máximo. No solo con 

la operatoria de acciones, sino con la de futuros y opciones. 

Como años atrás decía nuestro amigo Joan, “el mercado 

esta en modo vaca lechera”. 
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VISION DE MERCADO 
 

 

 

A partir de aquí vamos a analizar a distintos activos, para 

tratar de dilucidar si los mismos pueden o no seguir al alza. 

Siempre es necesario el análisis actualizado, para saber si 

compramos o vendemos. Alguna herramienta debemos tener 

para comprender donde invertir nuestro dinero. 

Y nunca olvide la necesidad de tener un stop a mano. Única 

manera de proteger el capital. 
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El mes pasado hacíamos hincapié en dos valores 

importantes. Por un lado, los 410 pesos, soporte clave que 

los precios no tenían que quebrar a la baja. 

Sosteníamos que para nosotros ese valor no iba a ser 

quebrado. 

Y hacíamos hincapié también en la necesidad de que el 

activo superara la zona de 460 pesos. Eso tenía que 

provocar más suba en la acción.  

Ello sucedió y los precios salieron al alza, rompiendo el 

objetivo que planteábamos. Para este equipo el objetivo 

estaba en 550/ 600 pesos. 

La acción llego a avalores de 677 pesos, mas que 

superando nuestra zona de objetivo. 

Luego de ese máximo, pequeña corrección en los precios. 

De corto plazo algunas señales correctivas en los 

indicadores técnicos. 

Incluso algunas divergencias en los indicadores de 

volumen, pero son divergencias pequeñas, que no nos 

preocupan por ahora. 
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En las demás escalas temporales, es decir en escalas 

medias y largas, las señales al alza siguen intactas. 

Y señales positivas en los cruces de medias móviles. 

Si miramos el desarrollo de las ondas, entendemos que 

falta suba en la acción. 

La zona de 500 luce como zona de soporte, pero no 

esperamos tanta corrección en el activo. 

 

 

 

Por el momento planteamos un objetivo en valores de 800 

pesos.  

De estar en lo cierto, plantearemos objetivos más altos. 
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Recordemos primero lo que planteábamos en el mes de 

agosto. 

Por un lado, marcábamos una zona de soporte fuerte. Esa 

zona la ubicábamos en 1280/1380 pesos. 

Y marcábamos también la necesidad de que el activo 

rompiera al alza los 1550 pesos. 

De suceder esa ruptura alcista, sosteníamos que los 2000 

pesos tenían que ser alcanzados. 

La acción se colocó por encima de 1550 y siguió el camino 

de suba. Y en ese camino alcista supero nuestro objetivo. 

Banco Macro llego a valores de 2245 pesos. 

Luego de ese valor máximo los precios comenzaron una 

corrección. Si miramos zonas de soporte, la zona mas 

cercana en valores de 1600/1700 pesos. 
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Pero los indicadores técnicos en positivo en escalas medias 

y largas de tiempo. 

Los indicadores de volumen siguen el movimiento de los 

precios, incluida la corrección luego de máximos. 

La onda alcista de los precios luce incompleta. 

Entendemos que faltan varios impulsos al alza. 

 

 

 

Dos objetivos planteamos para BMA cotización local. 

Un primer objetivo en valores de 2500 pesos y un objetivo 

secundario en valores de 2800. 
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No tuvo mucho movimiento el Adr en el mes de agosto. 

Pero si bien los precios subieron, no llegaron a la zona de 

objetivos que nosotros proponíamos. La suba viene 

demorada. 

Figuras técnicas y buenas señales en los indicadores 

técnicos, nos hacen estar confiados en que nuestros 

objetivos van a ser alcanzados. 

Cruces de medias móviles importantes marcando suba. 

Indicadores de volumen con pequeñas divergencias. 

Ondas al alza, que nos hacen esperar nuestros objetivos en 

32 y 36 dólares. 
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En sucesivas ediciones hemos planteado la suba de Boldt. 

Pero hubo un momento donde los precios tuvieron una 

corrección importante. Esa corrección se dio cuando salió 

la noticia de la recompra de las acciones por parte de dos 

directores de la empresa. 

Pero nosotros igual la hemos analizado después de ello. Y 

decíamos que podía parecer una locura, pero para nosotros 

la acción tenía potencial alcista. 

El precio de recompra fue cercano a los 9.70 pesos, pero 

sosteníamos un objetivo primario en 10 y objetivo 

secundario en 12/13 pesos. 

Y ello sin mencionar objetivos más altos que podíamos 

plantear con posterioridad. 

Y termino ocurriendo que los precios devoraron esos 

objetivos.  

Fuerte suba y los precios llegando a cotizar en 22.80 pesos. 

Las ondas de Elliott se presentaban y se presentan alcistas. 
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Por ello esperamos mejores precios en el futuro. 

Y los indicadores técnicos alcistas en todas las escalas 

temporales. Otro motivo para que la acción termine 

siguiendo al alza, más allá de correcciones. 

Cruce de medias móviles en positivo. Indicadores de 

volumen en positivo también. 

 

 

 

Siguiendo con nuestros objetivos “locos”, esperamos que 

BOLDT alcance en el mediano plazo, la zona de 30 pesos. 
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Hace tiempo que no hablamos de esta acción. A veces los 

precios se demoran en ir al alza y tratamos de analizar 

acciones que puedan tener mas potencial de corto plazo. 

Pero Carboclor es un papel que termino en suba. Y la suba 

fue importante. 

La acción, días pasados, llego a cotizar en valores de 11 

pesos. 

Cruce de medias móviles 50/200 en positivo. 
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Si miramos las ondas de Elliott, para nosotros los precios 

en una clara onda 3. Y esta onda 3, que debe tener sus 

impulsos internos, está incompleta. 

Si miramos a los indicadores técnicos, alcistas los de 

tendencia en todas las escalas temporales. 

 

 

 

Para nosotros este activo tiene mucho recorrido al alza. Por 

el momento la resistencia en 11 pesos, pero convencidos 

que será superada. 

Objetivo primario en valores de 13 pesos. 
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Otro activo en el cual el mes pasado planteábamos dos 

zonas para estar atentos. 

Como zona de soporte hablábamos de los 388 pesos. Como 

zona de resistencia de la zona de 445. 

Decíamos que esta zona tenía que ser rota al alza para que 

nuestro objetivo de 500 pesos sea alcanzado. 

Ello fue lo que sucedió y los precios superaron la zona que 

planteábamos. Edenor llego a cotizar en valores de 585 

pesos. 

Los precios subieron un 17% más de lo que era nuestro 

objetivo. 

Luego de ese máximo los precios tuvieron una muy leve 

corrección. Vemos como muy importante que los 

indicadores de volumen siguen el movimiento de los 

precios. 
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Señales positivas en indicadores técnicos en escalas medias 

y largas. De mas corto plazo algunas señales de corrección. 

Soporte fuerte en la zona de 460 pesos. 

Cruces de medias móviles en positivo. 

 

 

 

Mas allá de correcciones, esperamos ver valores máximos 

en esta acción. 

Para el mediano plazo objetivo primario en la zona de 800 

y secundario en la zona de 1000. 
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El mes pasado comentábamos de la importancia del gap 

cerrado. Gap que se había formado en el año 2019. 

Y comentábamos figuras técnicas en este Adr. 

Remarcábamos que era fundamental que los precios se 

colocasen por encima de 17.37 dólares, cosa que no 

sucedió. Pero esperamos que pronto suceda. 

Los precios corrigieron. Algo normal cuando un gap es 

cerrado. 

Por indicadores técnicos esperamos que la suba sea 

retomada y que los 17.38 dólares sean quebrados al alza. 

Cuando ello suceda nuestro objetivo primario en 20 dólares 

y secundario en 22 dólares. 
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En esta oportunidad vamos a cambiar y vamos a realizar un 

análisis del Adr. Ya sabemos que si los precios del Adr 

suben y aquí el dólar se mantiene o sube, tenemos las 

chances de ganar dinero. 

En primer lugar, podemos decir que los precios rompieron 

un doble o un triple piso al alza. 
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Y a su vez esa ruptura provoco la ruptura de una fuerte 

resistencia. 

El objetivo de esa figura técnica es de 8 dólares. Los 

precios deberían de alcanzar la zona de 21/21.50 dólares. 

Y si miramos el siguiente gráfico, podemos observar que 

los precios se encuentran en la parte superior de un rango 

de resistencia. 

 

 
 

Por ello es fundamental que los precios logren colocarse 

por encima de 18.50/18.70 dólares. 

Ello es fundamental para que los precios puedan continuar 

con el rally de suba. 
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Por onda de Elliott, pensamos que las ondas se han 

subdividido al alza. 

Por indicadores técnicos buenas señales de suba en escalas 

medias de tiempo. 

Por indicadores técnicos buenas señales de suba en escalas 

largas. 

 

 

 

Esperamos que la resistencia comentada sea rota al alza y 

que los precios alcancen la zona de 21 dólares primero y la 

de 23 dólares después. 



P á g i n a  | 24 

 
El mes pasado planteábamos aspectos positivos en los 

indicadores técnicos de esta acción. Textualmente 

decíamos que “esperamos más suba para esta acción. 

Nuestro objetivo de 50 pesos sigue vigente. De llegar allí 

el activo plantearemos objetivos más alcistas todavía”. 

Y los precios no solo llegaron a ese valor, sino que lo 

superaron. Morixe llego a cotizar en valores de 61.50 

pesos. 

Como la suba se dio de manera rápida y antes de esta 

edición, no pudimos plantear objetivos mejores. 

Pero ahora hay que analizar para ver si podemos plantear 

esos objetivos mas alcistas de lo que hablábamos. 

Si nos ponemos a mirar ondas, entendemos que son varios 

los impulsos que faltan al alza. 

Mirando la suba que comenzó en el año 2013, al principio 

hay una clara subdivisión de ondas. 
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Si miramos la suba desde la corrección que termino en el 

año 2022, también faltan ondas alcistas. 

Los indicadores de volumen en positivo y los indicadores 

técnicos positivos en todas las escalas temporales. 

Hay que esperar a que los precios se coloquen por encima 

de 61.50, para que comience un nuevo rally de suba. 

 

 

 

Nosotros esperamos más suba en Morixe. 

Nosotros entendemos que la acción va a llegar a cotizar en 

la zona de 100 pesos. 
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El mes pasado éramos muy claros con Pampa. Sosteníamos 

que “hay señales muy positivas en escalas medias y largas 

de tiempo. Ello nos lleva a pensar en que el ciclo alcista 

puede continuar. En escalas más cortas es necesario que los 

precios se coloquen por encima de 980 para que las señales 

negativas pasen a positivas”. 

Y planteábamos que, si ello sucedía, nuestro objetivo 

estaba en que los precios alcanzaran la zona de los 1100 

pesos. 

Pero éramos claros al decir que los precios no tenían que 

bajar de 896 pesos. Si Pampa bajaba de esa zona se 

complicaba el panorama de corto plazo. 

Pero la acción se fue al alza y nuestro objetivo quedo muy 

por debajo del valor que alcanzaron los precios. Este papel 

llego a cotizar en la zona de 1560 pesos. 

Luego de allí los precios comenzaron a corregir. 
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Sin divergencias en los indicadores de volumen y con 

señales que siguen siendo alcistas tanto en escalas medias 

como largas de tiempo. 

El soporte mas firme en la zona de 1000, pero por el 

momento no creemos que los precios corrijan tanto. 

Clara onda 3 de suba, donde las ultimas ondas se presentan 

difíciles para el conteo. 

 

 

 

Mas allá de correcciones, esperamos que siga la suba. Para 

nosotros el papel tiene objetivo primario en la zona de 

1800 pesos. 
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El mes pasado mostrábamos la zona de resistencia del Adr. 

Y decidamos que era necesario que los precios se coloquen 

por encima de los 44 dólares. 

Y remarcábamos que los precios habían rellenado el gap 

del año 2019. Hecho más que importante. 

El Adr logro colocarse por encima de los 44 dólares, 

rompiendo resistencias fuertes. Ello habilita mas suba para 

este activo. 

Y los indicadores técnicos acompañan el ciclo de suba. 

Nuestro objetivo en 50 dólares sigue presente, pero 

pensamos que en el mediano plazo los precios alcanzaran 

la zona de 70 dólares. 
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Un activo que dio trabajo en su análisis. No porque no 

confiáramos en su tendencia alcista sino por ciertos 

movimientos “raros” que observábamos en la acción. 

Esto ya lo hemos comentado. 

Pero nosotros hemos insistido en el potencial alcista. Y en 

distintas oportunidades hemos cambiado nuestros 

objetivos. Los que proponíamos eran alcanzados y 

teníamos que proponer objetivos más ambiciosos. 

El mes pasado decíamos que “podríamos mantener el 

objetivo de 400 pesos, pero entendemos que la acción 

llegara a la zona de 420 y también que alcanzara los 450 

pesos”. 

Los precios no solamente llegaron a esos valores, sino que 

por demás lo superaron. Superville cotizo en máximos de 

531.25 pesos. 

Desde ese valor los precios han comenzado una corrección. 
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En caso de que la corrección se extienda, la zona de 

400/420 luce para nosotros como firme. 

Las señales de los indicadores siguen positivas en escalas 

medias y largas de tiempo. Para nosotros mejores precios 

vendrán, más allá de algunas correcciones. 

Los indicadores de volumen se mueven al compas del 

desarrollo de los precios. 

 

 

 

Mas allá de procesos correctivos, nuestro objetivo para este 

activo en valores de 700 pesos. 
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Los precios fueron al alza luego de la corrección del Adr 

hasta los 2 dólares. 

Pero a pesar de la suba, es cierto que nuestro objetivo de 

4.20 dólares todavía no fue alcanzado. 

Por el momento esperamos que los precios se coloquen por 

encima de 3.57 dólares, para seguir el camino alcista. E 

incluso esperamos que, en ese cruce, los precios aceleren al 

alza. 

Sin divergencias en indicadores de volumen y faltando 

algunas señales positivas en otros indicadores. Por ello 

necesaria la ruptura de 3.57 dólares para que esas señales 

pasen a positivo. 

Nosotros esperamos el objetivo de 4.20 ya comentado. 
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Otro activo en el que insistimos mucho tiempo por sus 

posibilidades alcistas. Cuando cotizaba en la zona de 6 nos 

cansamos de insistir en ese potencial. 

Y tuvimos la suerte de que los precios fueron al alza. Y 

tuvimos la posibilidad de cobrar ya otro dividendo en 

efectivo. 

Para los que compraron en la zona de 6, ese dividendo fue 

un porcentaje más que importante de la inversión realizada. 

Los precios habían llegado luego a 68 pesos en la suba 

para después corregir. Esa corrección la esperábamos por 

debajo de 52 pesos. 

Por suerte los precios fueron por debajo de ese valor. Pero 

nosotros pensábamos que se iba a poder comprar en 

valores algo más baratos. 
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Posteriormente los precios salieron al alza. Nuestros 

objetivos se encontraban en la zona de 100 y de 120 pesos. 

El primero de ellos fue alcanzado. La acción llego a cotizar 

en máximos de 99.50 pesos. 

Pero por el estado de los indicadores técnicos, esperamos 

que los precios sigan al alza. Las señales son positivas en 

todas las escalas temporales. 

 

 

 

Por el momento, esperamos que los precios lleguen al 

objetivo de 120 pesos. 

Para mas adelante plantearemos objetivos más ambiciosos. 
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Finalmente, el soporte de 636 pesos fue roto a la baja. Ello 

produjo una corrección, pero no una corrección que se 

extienda en el tiempo. Fue una corrección rápida. La 

acción llego a valores de 599 pesos. 

Pero luego los precios fueron al alza y rompieron la 

resistencia que marcábamos el mes pasado, en valores de 

750/760. 

Pero el mes pasado insistíamos en que, si los precios se 

colocaban por encima de 720, era una buena señal para la 

ruptura de la resistencia mencionada. 

Por suerte los precios tuvieron luego una salida alcista 

importante. TGN llego a cotizar en valores de 995 pesos.  

Realmente una suba más que importante, luego de la 

corrección que finalizo en marzo del año 2020. 

Pero importante ahora el saber si la acción puede o no 

seguir teniendo un recorrido alcista. 

Si bien distintos conteos de ondas podemos plantear, los 

precios ya recorrieron el 13.618 de la primera onda. 
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Si miramos las ondas de la suba, para nosotros faltan ondas 

al alza. 

Si miramos los indicadores técnicos, entendemos que están 

todos alineados al alza. 

Si encontramos algunas divergencias en los indicadores de 

volumen. 

 

 
 

Nosotros esperamos mas suba en esta acción. 

Esperamos que los precios alcancen la zona de 1100/1200 

pesos. 
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Deciamos en agosto que venía lenta la suba de esta acción. 

Pero nada podemos hacer cuando ello ocurre. Solo tratar de 

mejorar los indicadores que nos pueden alertar de una 

tendencia inminente. 

Pero siempre decimos que así son los activos.  

VALO tuvo una suba importantísima y rápida luego del 

gap del año 2019. Y después entro en corrección lenta, 

para luego salir rápido al alza. 

Posteriormente corrección y nueva salida alcista. Esa salida 

alcista ahora se aceleró. 

Este papel llego a cotizar en valores de 154 pesos. Los 

precios fueron cerca de nuestro objetivo de 165 pesos. 
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Acción en valores máximos, donde no hay resistencias. Y 

se hace difícil el saber donde los precios pueden hacer 

tope. 

Pero podemos decir que los precios se encuentran en zona 

de resistencia de directrices tendenciales. 

Y los indicadores técnicos se encuentran al alza en las 

distintas escalas temporales. 

 

 

 

Un activo para estar atento. Si los precios se colocan por 

encima de 154 pesos, objetivo en 200/210. 
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En agosto decíamos que los indicadores estaban bien 

alcistas en YPF y que los precios tenían que romper la 

resistencia de los 8500 puntos, para poder seguir al alza. 

Esa ruptura se dio y los precios llegaron y rompieron 

nuestro objetivo. 
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YPF llego a cotizar en valores de 12159 pesos. Y desde allí 

comenzó una corrección que fue acompañada por la baja 

del contado con liquidación. 

Pero nosotros seguimos viendo ondas alcistas. Y hay 

señales positivas en indicadores técnicos. 

Cruces de medias móviles siguen en positivo. 

Los indicadores de volumen sin divergencias. 

 

 

 

Esperamos que pronto la suba sea retomada en YPF. 

Nuestro objetivo primario en 15000 pesos y secundario en 

valores de 16500 pesos. 
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Sabemos que los precios lograron cerrar el gap del año 

2019. Ya hemos comentado en otras ediciones de la 

importancia de ese hecho. 

Pero al producirse ese cierre, en la zona de 15 dólares, es 

normal que esa zona pase a ser resistencia. Y es lo que 

viene ocurriendo. 

Los precios intentaron colocarse por encima de ese valor la 

semana que paso, pero no pudieron. Solo paciencia para 

que ello ocurra y comience un nuevo ciclo de suba. 

Dos cierres por encima de los 15 dólares será la señal para 

nosotros, de que el Adr llegará al objetivo primario de 19 

dólares. 
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ANALISIS  

DE 

CEDEARS 

 

 

Otro mes en el que vamos a analizar algunos cedears. 

Sabemos de la importancia de ellos y sabemos que pueden 

cubrirnos contra la suba del dólar. 

Ello ha mas que sucedido en este último tiempo. 

Pero un buen análisis y suba del billete, más éxito en 

nuestras operaciones en pesos. 
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Este activo tiene una resistencia fuerte en la zona de 64/65 

dólares. Es fundamental que los precios la quiebren al alza 

para esperar ver valores más altos. 
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La ruptura al alza de esa zona la vemos como fundamental 

por ondas de Elliott también. Si no es rota, podemos 

esperar una corrección más profunda. 

Pero los indicadores de volumen no muestran divergencias. 

Es más, tienen algunas divergencias positivas. 

Los indicadores técnicos positivos en general. 

Fundamental que los precios no bajen de la zona de 59 

dólares. 

En caso de que los precios bajen de esa zona, esperaremos 

a la zona de 55 dólares. 

 

 

 

Por ahora atentos a las zonas mencionadas. Si cruza la 

resistencia objetivo en 80 dólares. 
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Viene dando trabajo este activo. Los precios habían ido al 

alza antes de la última edicion. BABA llego a cotizar en 

valores de 102.50, para luego corregir. 

Igualmente, para nosotros está formando un 

Hombro/Cabeza/Hombro invertido. 

 

 



P á g i n a  | 45 

Los precios tienen que cruzar al alza la zona de 116 

dólares, para que la figura se empiece a ejecutar. Y 

nosotros convencidos que ese cruce se dará. 

El objetivo de la figura técnica es de 70 pesos 

aproximadamente, lo que habilitaría nuestra próxima zona 

de objetivo. 

descompresión en indicadores técnicos y ondas que lucen 

alcistas. 

 

 

 

Nosotros entendemos que BABA tiene recorrido al alza. El 

primer objetivo en la zona de 115/120 dólares, pero 

esperamos que luego sean alcanzados los 180 dólares. 
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Nos viene dando trabajo este activo, al que nosotros le 

vemos potencial de suba importante. 

Nuestro objetivo primario se encuentra en la zona de los 19 

dólares, pero esperamos que los precios, con el correr de 

los meses, vayan mucho más arriba de ese valor. 

En este último tiempo VALE corrigió hasta 12.22 dólares, 

luego de pagar dividendo. Y desde allí salió al alza. 

En escalas mas cortas los indicadores tuvieron una 

descompresión interesante, dejando mas suba por delante 

al activo. 

Y por ahora, fundamental que los precios vuelvan a 

colocarse por encima de 15 dólares. 

Ello será una excelente señal alcista, pero por el momento 

los precios algo lejos de esa zona. 

Cuando los precios se coloquen por encima de 15, para 

nosotros el recorrido al objetivo primario será más bien 

rápido. 
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Y en esa zona de 15 se encuentra la media móvil de 200 

ruedas, que viene actuando como resistencia para VALE. 

Y observamos que van apareciendo buenas señales en los 

indicadores técnicos. No solo las ondas de Elliott nos 

hacen ser optimistas. 

 

 

 

Por ahora solo comentamos nuestro objetivo primario. Ese 

objetivo se encuentra en la zona de resistencia de 19 

dólares. 
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Nuestros lectores ya saben que veníamos planteando un 

fuerte rebote para este activo, luego de que los precios 

cotizaron en la zona de 101.81 dólares. 

El mes pasado decíamos que la corrección que tenían los 

precios luego de cotizar en 299.29, nos parecía normal. Y 

sosteníamos que creíamos que no se iba a extender mucho 

más esa corrección. 

Pero los precios fueron más abajo y llegaron a cotizar en 

valores de 212 dólares. Una corrección que termino siendo 

mas profunda de lo esperado. 

Pero, posteriormente, fuerte salida alcista para el activo. En 

esa suba los precios ya alcanzaron valores de 261 dólares. 

Y la corrección permitió la descompresión de indicadores 

técnicos de plazos mas cortos. Ello es bueno para que los 

precios tengan mayor recorrido con posterioridad. 

Si pensamos en ondas de Elliott, podemos pensar en una 

doble secuencia de ondas, donde las mismas se empezaron 

a subdividir. 
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Podemos pensar en una secuencia 1 y 2 y 1 y 2. 

En indicadores de mediano plazo faltan algunas señales 

positivas en los indicadores y en plazos mas largos, 

observamos una figura técnica de bandera, con un objetivo 

de 40 dólares. 

 

 

 

Esperamos que Tesla siga el proceso de suba. 

Por el momento objetivo primario en 315 dólares, pero 

esperamos que la zona de 350 sea alcanzada. 
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Visa es un activo que tiene una fuerte resistencia en la zona 

de 246/249 dólares. Esa es la zona que los precios tienen 

que vencer para seguir un camino más alcista. 

Confiamos en que esa resistencia va a ser rota al alza. 
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Los precios cotizan cerca de esa zona. Y los indicadores 

técnicos se encuentran positivos en distintas escalas 

temporales. 

Incluso los indicadores de volumen positivos. 

Y las ondas de Elliott pensamos que también están alcistas. 

Muchas señales que nos hacen ser positivos con este 

activo. Incluso el cruce de medias móviles importantes. 

 

 

 

Para nosotros la resistencia va a ser rota y los precios 

terminarán yendo a nuestro objetivo en la zona de los 300 

dólares. 
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El mes pasado hablábamos de un valor clave en Mercado 

Libre. Decíamos que los precios se tenían que colocar por 

encima de 1360/1365 dólares, para esperar una suba más 

fuerte. 

Esa zona se presentaba como de fuerte resistencia. 
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Los precios fueron a testearla. Y lograron colocarse por 

encima de ella. Mercado Libre cotizo ya en la zona de 

1420 dólares. 

Y ese cruce mas que habilita el objetivo nuestro del mes de 

agosto. Para nosotros la acción tiene que llegar a 1500 

dólares como objetivo primario. 

Los indicadores técnicos bien positivos. Ellos acompañan 

la visión alcista por ondas. 

 

 

 

Si bien el objetivo primario lo ubicamos en 1500 dólares, 

para nosotros Mercado Libre va a llegar al objetivo de 

1700 dólares. 
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En la última edición de Elliott sin Verso hablábamos de la 

posibilidad de una triangulo correctivo. Y decíamos que 

los precios no tenían que bajar de 23.73 dólares, para que 

esa figura técnica no quedase anulada. 

Los precios respetaron ese valor y el triángulo quedo ya 

conformado. Esto para nosotros es así porque los precios 

fueron a nuevos máximos. 

Entendemos que el proceso correctivo finalizo y que 

buenos momentos vienen para este activo. 

Bien podemos calcular un objetivo primario de 4 dólares 

para este triangulo. Ello si nos basamos en el análisis 

técnico tradicional. 

Pero si nos basamos en ondas, el objetivo es mucho mayor. 

Elliott calcula las ondas no el tamaño de la figura técnica. 

Y estos nuevos máximos pasaron a positivo algunas 

señales que estaban en negativo. Nos referimos a las 
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señales de los indicadores técnicos en distintas escalas 

temporales. 

Si tenemos divergencias en los indicadores de volumen. 

Esas divergencias son negativas. Pero sabemos que pueden 

perdurar en el tiempo. 

Por el momento no nos preocupan, ya que privilegiamos 

otros indicadores y ondas en este momento. 

 

 

 

Podríamos plantear un objetivo de 32 dólares para VISTA, 

pero para nosotros el activo va a ir a los 40 dólares. 

Obviamente en el mediano plazo. 
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ANALISIS DEL 

INDICE 

MERVAL 
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El mes pasado éramos claros con este índice. Decíamos 

que los precios estaban en una onda 3 de una onda mayor. 

Nuestro objetivo lo ubicábamos en valores de 500/550 mil 

puntos. Pero para que los precios llegaran a ese valor, era 

necesario que se produjera la ruptura de la zona de los 

455000 puntos. 

Esa ruptura por suerte se dio y el índice siguió al alza. Y 

nuestros objetivos fueron pulverizados aquí también. El 

índice Merval llego a valores cercanos a los 691000 mil 

puntos. 

Y el mes pasado marcábamos no solo a las ondas como 

señal alcista. Hacíamos hincapié en el estado de los 

indicadores técnicos, en las distintas escalas temporales. 

Y ello se podía complementar con la visión alcista que 

planteamos de distintos activos. Nada mejor que ver que un 

índice puede ir en una dirección y las distintas acciones 

que analizamos en la misma dirección que el índice. 

Hemos analizado un montón de acciones y más allá de 

correcciones, hemos planteado objetivos ambiciosos para 

la gran mayoría. 

Veamos ahora que podemos esperar del índice Merval. 
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Al estar los precios en máximos no tenemos zonas de 

resistencias ni directrices tendenciales. 

valiéndonos de algunas extensiones de Fibonacci, nos 

concentramos ahora en la zona de objetivo de 833 mil 

puntos. 

Indicadores técnicos que siguen en positivo y que nos 

hacen pensar que ese nivel de objetivo puede 

tranquilamente ser alcanzado. 

 

 

Sin descartar correcciones que no deberían preocupar, 

nuestro objetivo en los 833 mil ya comentado. 
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Un dilema probable 

 

BUENOS ANALISTAS…¿BUENOS O MALOS OPERADORES? 

 

Siempre sostenemos que la psicología juega un papel 

fundamental a la hora de invertir. Bien podemos afirmar 

que es una de las causas de los males del mercado. Pero 

también es real que la psicología de las masas hace que 

los mercados avancen y retrocedan fuertes, dándole un 

condimento especial a los mismos.  

El mercado se mueve en función de cómo se mueve cada 

uno de los participantes. Ante suba de los precios todos 

nos contagiamos de euforia y salimos a comprar. En baja 

y ante perdidas, nos agarra la depresión y salimos a 

vender.  

Obvio que no todos se dejan llevar por estos vaivenes del 

mercado, pero si una gran mayoría. 

Por eso debemos de controlarnos al momento de operar, y 

debemos de tener objetivos claros para no perder el 

rumbo. Pero muchas veces esa piscología hace que nos 

apartemos de nuestros análisis. 

 Muchas veces nos sucederá que haremos muy buenos 

análisis de los activos, pero echaremos a perder todo por 

una mala operatoria. Pero no podemos permitir que eso 

nos suceda.  
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Muchas veces analizamos correctamente a un activo, pero 

por diversos motivos no nos animamos a entrar al 

mercado. Y otras veces nos sucede que entramos 

correctamente, pero no salimos a tiempo. No 

ejecutaremos el stop que nos muestran los gráficos.  

También nos puede suceder que analizamos de manera 

correcta una suba o baja, y ante esa suba o baja de los 

precios, dejamos de lado los análisis, suponiendo que los 

precios seguirán trazando el rumbo que ya traían. 

 Es por eso que debemos de separar las dos cuestiones de 

manera clara. Por un lado debemos de tener muy en 

cuenta cómo vamos a analizar un gráfico, fijándonos un 

plan de trabajo claro. Debemos de saber que queremos 

buscar y luego ver si lo encontramos. Y tenemos que 

tener prefijado que indicadores técnicos vamos a utilizar. 

Teniendo en claro la manera de analizar un gráfico lo 

analizaremos correctamente.  

También debemos de ser objetivos al momento de 

posicionarnos frente al gráfico. No podemos caer en el 

error de analizarlo de manera subjetiva, por cuestiones 

que hemos leído o escuchado. Otro grave error que 

solemos cometer. 

 Y debemos tener muy en claro cómo vamos a 

posicionarnos en el mercado en base a nuestros análisis. 
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Debemos de actuar como robots. Ante una señal de 

compra debemos de comprar. Ante una señal de venta 

debemos de vender.  

En muchos lugares del mundo e incluso en nuestro país, 

muchos operadores tienen automatizadas las ordenes de 

entrada y de salida, para que la psicología no les juegue 

en contra al momento de tomar decisiones. Por eso 

afirmamos que debemos de actuar como robots.  

Tenemos que estudiar cómo será nuestro posicionamiento 

al momento de comprar o vender. Bien podemos comprar 

por partes. Por ejemplo, podemos compra el 50% al 

momento de tener la señal, y el 50% restante ante alguna 

confirmación o supuesto retroceso de los precios. 

 Y el plan de salida debe de ser igual. Bien podemos ir 

vendiendo por partes, para ir tomando ganancias a 

medida que los precios van en el sentido esperado. 

Siempre debemos de complementar los análisis con un 

plan claro de operatoria. 

Una pena el realizar buenos análisis y no poder ver 

ganancias. 

Si somos buenos en las dos cosas, es la única manera de 

terminar siendo buenos analistas y buenos operadores. 
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OPCIONES 
QUE PASA CON LAS VOLATILIDADES 

 

 

 

Nuestros lectores ya saben lo que pensamos de las 

volatilidades y el futuro de los activos. 

Para nosotros volatilidades bajas de los calls, significa 

suba en los activos respectivos. Y volatilidades altas en 

ellos, bajas en el precio de estos. 
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Obviamente que ello en época normal. Y son muchos los 

casos que podríamos poner como ejemplo en donde se 

han dado estas condiciones y los precios siguieron el 

camino previsto. 

Pero en el ultimo vencimiento de opciones y en alguno 

anterior, hemos visto volatilidades de calls altas y luego 

que los precios de los activos han ido al alza. Y bien cabe 

la pregunta del porqué, o la pregunta sobre si nuestra 

manera de valorar a las volatilidades ya no funciona. 

Y la respuesta para nosotros es sencilla. Entendemos que 

sí, que la teoría sigue funcionando. Pero la diferencia es 

que nos encontramos en un momento no normal o bien 

anormal del mercado. 

No es lo mismo un momento donde las tasas se 

mantienen bajas y el dólar esta tranquilo, a un momento 

donde ocurre lo contrario. 

Si observamos lo que ha pasado en el ultimo tiempo, es 

claro que el dólar se fue disparando al alza y las tasas 

subieron. Y la creciente dolarización que se podía 

observar en el mercado hacia que muchos esperaran mas 

suba en el dólar estadounidense. 

Y ello fue lo que paso. 

Y sabemos que la suba del dólar afecta a nuestras 

acciones. Y los precios de ellas pueden ir al alza, mas 
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subiendo los adrs. Y bien podemos decir lo mismo de los 

cedears. 

Al esperar que los precios de las acciones suban, lo 

normal es comprar calls. Con menos plata podemos llegar 

a ganar buen dinero. 

Y esa posibilidad de suba de los precios de las acciones, 

hace que todos paguemos mas por las opciones. Si 

pensamos que una acción puede subir 400 pesos, no nos 

fijamos las volatilidades como tampoco nos fijamos si 

pagamos el call 10, 20 o 30 pesos mas caro. Solo 

pensamos en las ganancias futuras. 

Y esa manera de valorar la situación hizo que las 

volatilidades de los calls vayan en aumento. Pero 

repetimos, la situación del mercado no era normal. No era 

y no es comparable a la de los momentos de calma. 

Y en las situaciones anormales, es mejor analizar a los 

activos y dejar de lado las volatilidades. Mejor dilucidar 

si una acción puede subir y en qué porcentaje puede 

hacerlo, para saber si compramos o no calls. 

Ya volverán los momentos de tranquilidad, donde 

volveremos a nuestra teoría. Y convencidos que nos 

volverá a dar más que buenos resultados. 

 


